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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Z PRZEGLADU SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2007 ROKU DO 30 CZERWCA 2007 ROKU

Dla Akcjonariuszy Relpol Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej, w ktérej jednostka dominujaca jest Relpol Spétka Akcyina (Spétka
Dominujgca) z siedzibg w Zarach, ul. 11 Listopada 37, obejmujacego:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2007 roku, kidry po stronie
aktywdw i pasywow wykazuje sume 99 509 tysiecy zlotych,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca
2007 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 1105 tysiecy zlotych,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu) wlasnym, wykazujace
wzrost kapitalu wlasnego w okresie od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku
o kwotg 763 tysiecy ztotych,

- skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkéw pienieznych w okresie od 1stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku
o kwote 821 tysiecy zlotych,

- dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Za sporzadzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad
Spoéliki Dominujace.

Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego sprawozdania i sporzadzenie na tej
podstawie raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:

- przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z poZniejszymi zmianami),
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- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow.

Wskazane wyze] normy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidiowosci.

Nasz przeglad polegal przede wszystkim na sprawdzeniu poprawnosci zastosowanych
przez jednostki powigzane zasad (polityki) rachunkowosci, kierowaniu zapytan do
pracownikdéw Spotki Dominujacej oraz zastosowaniu procedur analitycznych w odniesieniu
do danych finansowych 1 dlatego dostarcza on mniejszej pewnosci niz badanie
sprawozdania finansowego. Poniewaz nie przeprowadzalismy badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, nie wyrazamy opinii z badania o rzetelnosci, prawidlowoscl
1jasnosd zalgczonego sprawozdania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za poprzedni rok obrotowy,
zakoficzony 31 grudnia 2006 roku, zbadaliSmy w roku ubieglym. Wydalidmy o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansow ym opini¢ z zastrzezeniem nastepujace] tresci:

~Na dziei 31 grudnia 2006 roku straty dotyczace udzialéw mniejszosci w dwdach
jednostkach zaleznych: Relpol France i Relpol Litd., przewyzszaja udzialy mmiejszosci w
kapitale wlasnym tychZze jednostek =zaleinych. W skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2006 rok straty te obciazyly udzialy mniejszosci. Nie mozemy potwierdzic,
ze udzialowcy mniejszosciowi sg zdolni do dokonania dodatkowych inwestycji w celu
pokrycia strat, a tym samym uwazamy, ze straty przewyzszajace udzialy mniejszosci
powinny obcigzy¢ udzialy wickszodd, W takim przypadku wynik finansowy Grupy
Kapitalowej bylby nizszy o 947 tysiecy zlokych”.

oraz z objasnieniami dotyczacymi badania sprawozdan czterech spdlek zaleznych przez
bieglych rewidentéw dzialajgcych w imienin innych podmiotéw uprawnionych, straty
spolki zaleznej Relpol Baltija S.A. przekraczajace] polowe kapitalu wlasnego oraz wplywu
korekty hiperinflacyjnej na strukture kapitaléw wlasnych, przeprowadzone] zgodnie
z wymogami MSE 29 |, Sprawozdawczosc finansowa w warunkach hiperinflacji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje jednostke dominujgca oraz cztery
jednostki zalezne. Sprawozdania finansowe jednostek zaleinych nie zostaly poddane
przegladowi przez bieglego rewidenta w zwigzku z czym nie mozemy potwierdzic
prawidlowosci tych sprawozdan finansowych. Skumulowana wielkos¢ sum bilansowych,
przed wylaczeniami konsolidacyjnymi, spélek zaleznych stanowi 9,5% sumy bilansowej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] bez dokonywania
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wylaczert  konsolidacyjnych, skumulowana wielko$¢ kapitaléw wiasnych przed
wylaczeniami konsolidacyjnymi stanowi 6,5% sumy kapitalow wiasnych skonsolidowanego
sprawozdania finansowego bez dokonywania wylaczenn konsolidacyjnych, natomiast
skumulowana wielkos¢ przychoddéw ze sprzedazy stanowi 23,0% sumy przychodow ze
sprzedazy skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] bez
dokonywania wylaczen konsolidacyjnych.

Ma dzien 30 czerwea 2007 roku straty dotyczace udzialdw mniejszoscl w dwoch jednostkach
zaleznych: Relpol France i Relpol Ltd., przewyiszaja udzialy mniejszosci w kapitale
wilasnym tychze jednostek zaleznych. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
pierwsze pdlrocze 2007 roku straty te obciazyly udzialy mniejszosci. Nie mozemy
potwierdzié, ze udziatowcy mniejszoéciowi sa zdolni do dokonania dodatkowych inwestyqji
w celu pokrycia strat, a tym samym uwazamy, Ze straty przewyzszajace udzialy mniejszosci
powinny obcigzy¢ udzialy wiekszosci. W takim przypadku wynik finansowy Grupy
Kapitalowej bylby nizszy o 361 tysigcy zlotych.

Za wyjatkiem skutkdéw dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynikajacych
z kwestii opisanych wyzZe] dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby
wprowadzenia innych istotnych zmian w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo, rzetelnie i jasno syluacje majatkows
i finansowa Grupy Kapitalowej na dzien 30 czerwca 2007 roku oraz jej wynik finansowy za
okres od 1stycznia 2007 roku do 30 czerwea 2007 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci/Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej (MSR/MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w [ormie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie przepisdw
wykonawczych.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowoséci zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na:

- Zarzad Spélki Dominujacej w node 19 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawil wplyw korekty hiperinflacyjne] na strukturg¢ kapitaléw wlasnych,
przeprowadzonej zgodnie z wymogami MSR 29  Sprawozdawczos¢ finansowa
w warunkach hiperinflacji” i poinformowal o przyczynach nie wprowadzenia tej
korekty do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Korekta
kapitatdw wiasnych o skutki hiperinflacji ma wplyw na strukture kapitalu wlasnego, nie
zmienia jednak jego lacznej wartosci,
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- Dla jednej ze spélek zaleinych objetych konsolidacja Relpol Baltija 5.A., ktdrej strata na
koniec 2006 roku przekroczyla polowe kapitalu wlasnego, wymagane bylo, zgodnie
z przepisami obowiazujacymi te spotke zalezna, podjecie decyzji udzialowcdw odnognie
dalszego rozwoju dziatalnosci spotki. Dnia 26 kwienia 2007 roku Zarzad Relpol 5.A.
podjat uchwale o podwyzszeniu kapitalu zakladowego Relpol Baltija S.A. 0 51 016,90
euro. Sprawozdanie spolki zaleinej na dzien 30 czerwca 2007 roku nie podlegalo
przegladowi i nie jeste$my w stanie potwierdzi¢ czy wymogi prawne dotyczace
wysokodcl kapitaléw wlasnych tejze spitki zostaly spelnione na dzien 30 czerwca 2007

roku.
Elzbieta Grzeskowiak Cecylia Pol
<l :—_'zfi — e "'f--%
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podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 238
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Poznan, 25 wrzednia 2007 roku.
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